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0ICVM INMOBILIARIO DE DERECHO FRANCES
1. OBJETIVO DEL FONDO

El objetivo del Fondo es aplicar una gestién discrecional a fin de batir, mediante exposicion a acciones del sector inmobiliario de la Unién Europea y combinando
rentabilidades financieras y no financieras, al indice de referencia FTSE EPRA Developed Europe Capped Net return index con reinversién de dividendos netos una vez
deducidos los gastos de gestion en el periodo de inversion recomendado (mds de 5 afios).

2. COMENTARIO DE GESTION *

El fondo registrd un rendimiento relativo positivo en diciembre (-154% en el mes frente al -
1,82% del indice), lo que confirma la buena gestién de los Gltimos meses. A lo largo del afio,
el rendimiento se ha visto respaldado por la infraponderacién en sector residencial aleman
(Vonovia, Deutsche Wohnen), la posicién en la inmobiliaria logistica CTP (fuera del indice) y
nuestra exposicién en Reino Unido (Hammerson, Assura, Tritax Big Box). Por el contrario,
nuestras inversiones a principios de 2025 en compafiias inmobiliarias de centros de datos
estadounidenses y la infraponderacion en su fondo Cofinimmo (OPA en curso de Aedifica) P TR
lastraron el rendimiento. : Director de Gestién de
En definitiva, en_un entorno poco favorable para el sector inmobiliario (crecimiento Q" 2. RentaVariable
econdmico sostenido, ligera subida de los tipos: swap a 5 afios, zona euro: +32,7bps, IA
Mania...) y en ausencia de una fuerte recuperacion del mercado de inversién, que es lo
(nico que podria justificar el cardcter excesivo de los descuentos, el rendimiento anual
(+9,65% para el indice FTSE EPRA Eurozone capped) puede calificarse de honorable,
El afio 2026 traera consigo un rendimiento por dividendo cercano al 5% (4,8% en
Europa, seglin Kempen) y una perspectiva de crecimiento medio de los resultados ;
comparable a la de 2025 (+38% de crecimiento de los resultados por accion previsto de PRINCIPALES CARACTERISTICAS
media por Kepler en 2026° tras un 3,1% en 2025° fuente: estudio 360 «Awaiting a Sign» del Sociedad de gestion SOFIDY SAS
08/01/26), a pesar del efecto de la indexacidn de los alquileres, que probablemente sera Gestor Laurent Saint Aubin
insignificante (desaceleracion de la inflacién en general en Europa, indices cercanos a 0 o Fecha de creacion Noviembre de 2014
incluso negativos en Francia). Las sociedades inmobiliarias que preferimos (activos escasos W
y estructura contable que permite adquisiciones o desarrollos rentables) podrdn obtener —
mejores resultados: ese es el sentido de nuestras inversiones en CTP, Tritax o VGP en Codigo ISIN Part!c!pac!(?n 2 PSR
logistica, 0 incluso Hammerson en comercio minorista o TAG en residencial. Par’[!c!pac!gn - ARl
En cuanto a los flujos sectoriales, sequimos convencidos de que a lo largo del afio se Part!c!pac!qnl LIS A5
producird un inicio de diversificacion hacia una tipologia de «acciones con perfil Participacion Gi FRO03349269
prudente» (congestion de los activos monetarios con baja remuneracidn, agotamiento de 0
los fondos en euros «impulsados», menor apoyo del entorno econdmico a los valores Indice de referencia FTSE EPRA Developed
ciclicos). (desde el 01/01/2026) Europe Capped
La valoracion de los inmuebles cotizados es histéricamente baja: en términos de Horizonte de inversién > 5 afios
miltiplo de resultados relativo (13,8x los CF/acciones para el MSCI Europe Real Estate frente Escaladeriesgo i 2 |3 BEE 5 6 |7
a 17/4x para el MSCI Europe, fuente: Bloomberg, a 31/12/2025) y de descuento sobre el ANR Elegible para Seguro de Vida
(28,7% de descuento en Europa, fuente: EPRA, a 31/12/2025). Este apoyo respaldar al sector, Elegible para el PEA (Plan de Ah
incluso en un entorno de tipos neutros y sin una recuperacion clara de las transacciones gible para el LA (Flan de Ahorro

en Acciones francés)

A 31de diciembre de 2025

Las referencias a una clasificacion, un precio y/o una ,}o*"‘"'“"ﬁ\

calificacion no son una prevision de resuttados futuros o« S=QF A Lipper
prevision de . *Jd ) '=__—'S||V9r LSEG © Fund Awards

del fondo o del gestor. Las clasificaciones Morningstar N y Winner 2025

se refieren Uinicamente a la participacion | o~

Laurent Saint Aubin
Gestor de Tikehau Listed

Subclase de activos Temética

fisicas.

Estamos convencidos de que las mejores sociedades inmobiliarias, que ya han completado ANALISIS DE LA RENTABILIDAD *

en gran medida su programa de desinversiones, podrdn volver a escribir historias de En 12 meses Indice Partl PartP PartGl PartC
crecimiento, lo que contribuird a la revalorizacion de sus mdiltiplos de valoracion. La mejor consecutivos

manera de acompaiar esta tendencia es posicionarse en fondos especializados Rentabilidad 96% 76% 65% 80% 74%
activos. Volatilidad 163% 155% 155% 155% 156 %

En términos de posicionamiento, Tikehau Listed Real Estate ha comenzado, como

anunciamos el mes pasado, a aumentar su exposicion a valores europeos no

pertenecientes a la zona euro (19,8% de exposicion a finales de diciembre), lo que podria A

permitimos beneficiaros de una recuperacién avanzada de las oficinas en Londres, un relative) "7 T T T

reinicio del crecimiento en Suecia y una prima de riesgo aln muy positiva en las Aifa - 6% -27% 2% -18%

inmobiliarias suizas, Beta - 094 094 094 0%
* Las rentabilidades histdricas no garantizan rentabilidades futuras

Ratio de Sharpe - 035 028 037 033

Tracking error (riesgo 20% 20% 20% 29%

Laurent Saint Aubin y Serge Demirdjian
Finalizado el 12/01/2026

*Las rentabilidades histdricas no garantizan rentabilidades futuras

ADVERTENCIA - RIESGO: El fondo invierte en un sector tematico, por lo que
también puede estar expuesto a riesgos sectoriales. Estos riesgos se
describen detalladamente en el documento de datos fundamentales para
elinversor y en el folleto del fondo.




3. RENTABILIDAD DEL FONDO

A 31 de diciembre de 2025 | base 100 a 4 de diciembre de 2014
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W Indice FTSE EPRA/NAREIT Euro Zone Capped m Participacion P

*

Las rentabilidades histdricas no garantizan rentabilidades futuras y no son constantes a lo largo del tiempo. Las comparaciones de rendimiento y las comparaciones graficas se realizan con respecto al antiguo indice de
referencia vigente para el afio 2025, el FTSE EPRA/NAREIT Euro Zone Capped index (denominado en euros y calculado con dividendos netos reinvertidos).

4. HISTORICO DE RENTABILIDAD

Desde el inicio® 2021 Mar. 25 Mayo25  Jun.25 Jul.25 Sept. 25 2025 YtD
Participacion P +66,2 % 00% +150% -306% +146% +20% +27% +02 % -4,8 % +4,8 % +54 % +02 % -03 % +12% -13% -0,9 % +11% -15% +6,5 %
indice +346 % -10,9 % +64%  -326%  +154% -26 % +4,0 % +04 % -46 % +6,6 % +59 % +05% 10 % +13% 14 % 10 % +1,0 % 18 % +9,6 %
VL (€) 100,00 167,40 192,45 133,53 153,00 156,01 160,19 160,52 152,79 160,20 168,91 169,31 168,75 170,72 168,52 167,02 168,78 166,18 166,18

Desde el inicio® 2021 Mar. 25 Mayo25 Jun.25  Jul.25 Sept. 25 2025 YtD
Participacion | +86,0 % +01% +176% -298% +158% +29% +28 % +0,3 % -47% +4,9 % +55% +0,3 % -02 % +12% -12% -08% +11% -15% +7,6 %
indice +346 % -10,9 % +64%  -326%  +154% -26% +4,0 % +0,4 % -4,6 % +6,6 % +59 % +05% 10 % +13% 14 % 10 % +1,0 % -18% +9,6 %
VL (€) 1000,00 1757,30 2066,61 144974 167942 172895 177654  1781,71 169743 178122 187952 188563 188103 190448 188154 1866,34 1887,51 1860,10 1860,10

Desde el inicio® Mayo25 Jun.25  Jul.25 Sept. 25 2025 YtD
Participacion Gl +202 % 00% +179% -296%  +162% +33% +28% +03% -47% +50 % +55% +04 % -02% +13 % 12% -08% +12 % 14% +8,0 %
indice -145%  -109% +64%  -326%  +154% 26 % +40% +04% -46 % +6,6 % +59 % +05% -10% +13 % -14 % -10% +10% -18% +9,6 %
VL (€) 10000,00 117277 13170,38 927,40 10777,85 1113483 1144470 1148111 1094123 1148461 1212193 1216497 12138,86 12293,63 1214929 1205473 1219471 1202143 12021,43

Desde el inicio 2021 Feb.25 Mar.25 Abr.25 Mayo25 Jun.25 Jul.25 Sept.25  Oct.25  Nov.25 2025 YtD
Participacion C +169 % 00% +173% -300% +156% +27% +27% +0,3 % -48 % +4.9 % +55% +0,3 % -03 % +12% -12% -08 % +1% -15% +74 %
indice -138 % -10,9 % +64%  -326%  +154% -26 % +4,0 % +04 % -46 % +6,6 % +59 % +05% -10 % +13% -14% -10 % +1,0 % -18% +9,6 %
VL (€) 100,00 m59 130,95 91,68 105,99 108,90 111,88 112,19 106,86 12,12 118,28 118,65 118,34 119,80 118,33 117,36 118,67 116,92 116,92

cia vigente para el an

s rent araciones de rendimiento y las cor nparaciones graticas se realizan con dl antiguo Indi
el FTSE EPS

a unidad E no esta

presentada porque esta re ala sociedad de gestién y ¢ rupo Tikehau Capital, a los directivos y empleados de estas entidades y a los fondos gestionados por estas entidades (la lista exhaustiva figura

en el folleto de los



PRINCIPALES LINEAS DE LA CARTERA 5. DATOS DEL OICVM A 31 DE DICIEMBRE DE 2025
A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

= fFonds Indice Participacién | Participacién P Participacién Gl Participacién C
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 971% 888 % Ndmero d

P = —Tr timero de 44425 486 9287 27509 11 8752
OOS—M participaciones

VONOVIA SE 514% 985% ——v

N S A A MR Valor liquidativo (€ 166,18 116,92
WAREHOUSES DE PAUW SCA 499% 415% v € 186010 1202143

SWISS PRIME SITE-REG 462% 000 % Patrimonio neto (€)* 143 282 368

AEDIFICA 448 % 415 %

* incluido el le la unidad E, una unidad reservad

patrimonio neto d

covivio 377 % 407 % gestion y a las sociedad grupo Tikehau Capital, a los dire
TAG IMMOBILIEN AG 369 % 371 % y a los fondos gestionados por estas entidades (la lista exhaus gura en el folleto de los 0ICVM).
GECINA SA 350 % 396 %
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 347 % 599 % A

’ ’ 6. EXPOSICION DE LA CARTERA A 31 DE DICIEMBRE DE 2025
GASTOS Y COMISIONES
Gastos e gestion ol 220 % Divisas (incluido efectivo)* Sectores (1) Geografia (1)

N 0

(impuestos incl.) *** Participacidn C 130 % Euro 80 % Comercio 30 % Francia 19 %

Participacidn | 110 % Libra esterlina 1% Logistica 18 % Alemania 18 %
: e s B 075% Franco suizo 5% Vivienda 17 % Reino Unido 13 %
Derecho de entrada maximo  Participacién P Hasta un 4 % Corona sueca 4% Oficinas  15% Europa Central 8%

(impuestos incl.) * Participacién C Hasta un 4 %
Participacion | Hasta un 3 % Otros 0% Otros 20 % Otros 42 %

Participacion Gl Hasta un1% {

Comision por exceso de rentabilidad ** 20 % ( te: oS

* La exposicion a las divisas se d
cartera,

| gestor desglosando la actividad de las empresas de la cartera en
as.
etermina en funcion de donde estén cotizadas las empresas de la

Asumir riesgos es posible. pero lo mejor es conocerlos.

Documento no contractual. Las rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. No son constantes a lo largo del tiempo. Los principales riesgos de este
fondo son: riesgo de mercado de renta variable, de pérdida de capital, de gestién discrecional, de tipo de cambio y de liquidez. El fondo invierte en un sector tematico,
por lo que también puede estar expuesto a riesgos sectoriales. Estos riesgos se describen detalladamente en el documento de datos fundamentales para el inversor y
en el folleto del fondo. Este documento ha sido elaborado por SOFIDY con fines exclusivamente informativos. No es una propuesta de venta ni una invitacién a la
compra, la inversién o el arbitraje. SOFIDY considera exactos y fiables los datos y cifras a 31/12/2025. SOFIDY no sera responsable de ninguna decision basada en esta
informacién. SOFIDY se reserva la posibilidad de modificar en cualquier momento la informacién presentada en este documento sin previo aviso. Este documento
es publicitario. Las caracteristicas, el perfil de riesgo y rentabilidad y los gastos relacionados con la inversién en el 0ICVM Tikehau Listed Real Estate se describen en el
documento de datos fundamentales. El documento de datos fundamentales, el folleto y los documentos de publicacidn periddica estan disponibles en SOFIDY previa
solicitud. Es imprescindible conocer el documento de datos fundamentales, que debe enviarse antes de la suscripcion. Redactado en enero de 2026. SOFIDY SAS -
Sociedad de Gestion de fondos inmobiliarios desde 1987 - 303, Square des Champs Elysées - 91080 Fvry-Courcouronnes - Sociedad de Gestion de Carteras autorizada
por la AMF el 10 de julio de 2007 con el n.° GP07000042 - Tel.: 0169 87 02 00 - Fax : 0169 87 02 01 - www.sofidy.com

f.
SOFIDY SAS | Sociedad de Gestion de Carteras autorizada por la AMF el 10 de julio de 2007 con el n.* GP07000042 |
338826 332RCS. de vaJ Cédigo de actividad: 6630 Z | N.* IVA Intracomunitario: FR 03 338 826 332

. 303, Square des Champs Elysées - 91080 Evry-Courcouronnes

EPARGNER - INVESTIR Tél.: 0169 8702 00 | Fax: 0169 87 02 01| E-mail : sofidy@sofidy.com | sofidy.com
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RM-TLRE-012026-ES-2-2728


https://www.sofidy.com/
https://www.sofidy.com/
https://www.sofidy.com/

TIKEHAU

LISTED REAL ESTATE
FCP

I3



